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Conferimenti
ocieta per Azioni)

pilito diversamente, il conferimento deve farsi in danaro.
titutivo deve essere versato presso una banca almeno il
ferimenti in danaro o, nel caso di costituzione con atto
re.

a e di crediti si osservano le disposizioni degli articoli 2254
a tali conferimenti devono essere integralmente liberate al

conferimento le prestazioni di opera o di servizi.

_______________________________

Norme di riferimento |

conferimenti)
liti)
za del debitore)
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Conferimenti
ocieta per Azioni)

Imenti di beni in natura e di crediti)

0 crediti deve presentare la relazione giurata di un
ale nel cul circondario ha sede la societa, contenente la
Iti conferiti, I’attestazione che il loro valore € almeno
0 al fini della determinazione del capitale sociale e
criteri di valutazione seguiti. La relazione deve essere

causati alla societa, ai soci e ai terzi. Si applicano le
codice di procedura civile.
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Conerienti
(Societa per Azioni)

erimenti di beni in natura e di crediti)

, el termine di centottanta giorni dalla iscrizione della
1zioni contenute nella relazione indicata nel primo comma e,
, devono procedere alla revisione della stima. Fino a quando
e controllate, le azioni corrispondenti ai conferimenti sono
depositate presso la societa.

)eni o dei crediti conferiti era inferiore di oltre un quinto a
onferimento, la societa deve proporzionalmente ridurre il
le azioni che risultano scoperte. Tuttavia il socio conferente
in danaro o recedere dalla societa; il socio recedente ha
conferimento, qualora sia possibile in tutto o in parte in
0 prevedere, salvo in ogni caso quanto disposto dal quinto
che per effetto dell’annullamento delle azioni disposto nel
I una loro diversa ripartizione tra i soci.
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ti e prestazioni accessorie
ocieta per Azioni)

e)

ntl, "atto costitutivo puo stabilire I’obbligo dei soci
ssorie non consistenti in danaro, determinandone il
dalita e il compenso, e stabilendo particolari sanzioni
. Nella determinazione del compenso devono essere
al rapporti aventi per oggetto le stesse prestazioni.

50 I’0obbligo delle prestazioni anzidette devono essere
Ibili senza il consenso degli amministratori.

Sto dall'atto costitutivo, gli obblighi previsti in questo
odificati senza il consenso di tutti i soci.
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zionale di azioni e apporti di opera o servizi
Societa per Azioni)

ni)

un numero di azioni proporzionale alla parte del capitale
alore non superiore a quello del suo conferimento. L’atto
na diversa assegnazione delle azioni.

dei conferimenti puo essere complessivamente inferiore
pitale sociale.

2 |a societa, a sequito dell’apporto da parte dei soci o di
servizi, emetta strumenti finanziari forniti di diritti
Itti amministrativi, escluso il voto nell'assemblea generale
statuto ne disciplina le modalita e condizioni di emissione,
sanzioni in caso di inadempimento delle prestazioni e, se
Zione.




ax
.‘_I.".'l- IJ';',-

. £
L 3 E E L
- -

Law and kﬂ’:ﬁ

www.cristofori-partners. n:n-m

cieta a Responsabilita Limitata

ferimenti

e di stima, conferibilita dell’opera del
ecc.)
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Conferimenti
Responsabilita Limitata)

0 essere complessivamente inferiore all’ammontare globale

lementi dell’attivo suscettibili di valutazione economica.

abilito diversamente, i1l conferimento deve farsi in danaro.

Jstitutivo deve essere versato presso una banca almeno il
erimenti in danaro e I’intero soprapprezzo o, nel caso di
le, 1l loro intero ammontare. Il versamento puo essere
un importo almeno corrispondente, di una polizza di
sione bancaria con le caratteristiche determinate con decreto
Ministri; in tal caso il socio puo in ogni momento sostituire
| versamento del corrispondente importo in danaro.




B —

Law and kﬂ’:ﬁ

www.cristofori-partners. n:n-m

sponsabilita Limitata)
Conferimento di beni in natura e di crediti

di crediti si osservano le disposizioni degli articoli 2254 e
erimenti devono essere integralmente liberate al momento

| conferimenti)
diti)
nza del debitore)

R
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Garanzie sui conferimento di prestazione d’opera o servizi

enire mediante la prestazione di una polizza di
Jne bancaria con cui vengono garantiti, per I’intero
obblight assunti dal socio aventi per oggetto la
izl a favore della societa. In tal caso, se I’atto
0 la fideiussione possono essere sostituite dal socio
lone del corrispondente importo in danaro presso la

onferimenti)

I si applicano anche nel caso in cui per qualsiasi motivo
la polizza assicurativa o la garanzia bancaria prestate ai
a In tal caso la possibilita del socio di sostituirle con il
) di danaro.

h— .
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erimenti di beni in natura e di crediti)

a 0 crediti deve presentare la relazione giurata
societa di revisione iscritti nel registro dei
a societa di revisione iscritta nell’apposito
ve contenere la descrizione dei beni o crediti
criteri di valutazione adottati e I’attestazione
0 pari a quello ad essi attribuito ai fini della
e sociale e dell’eventuale soprapprezzo, deve

Non occorre piu che la nomina provenga dal Presidente del Tribunale
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Conferimenti
a Responsabilita Limitata)

nferimenti di beni in natura e di crediti)

nte comma si applica in caso di acquisto da parte della
pari o superiore al decimo del capitale sociale, di beni o
I, dei soci e degli amministratori, nei due anni dalla
egistro delle imprese. In tal caso I'acquisto, salvo diversa
tutivo, deve essere autorizzato con decisione dei soci a

enti commi si applicano il secondo comma dell' articolo
el danni causati alla societa, ai soci ed ai terzi) ed il
" articolo 2343-bis (non si applica tale procedura per le
te a condizioni normali né per quelle interne a mercati
rollo delle autorita amministrative e giudiziarie).
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ponsabilita Limitata)

Stima dei conferimenti di opera o di servizi

Secondo quanto osservato nella massima 9 elaborata dalla Commissione societa del
Consiglio notarile di Milano:

- in caso di conferimenti d’opera nella S.r.l., cosi come per ogni altro
conferimento diverso dal denaro, e necessaria la relazione giurata di stima ai
sensi dell’art.2465;

- |’attestazione della relazione di stima deve in tal caso riferirsi all’intero valore
della prestazione d’opera o di servizi dovuta dal socio conferente, la quale
pertanto deve essere o circoscritta per sua natura (ad es. I’appalto d’opera per
la costruzione di un determinato bene) o limitata ad un periodo temporale
determinato 0 quanto meno determinabile, non essendo altrimenti possibile
capitalizzare il valore di prestazioni di ampiezza o durata indeterminabile.
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ecipazioni in misura non proporzionale
Responsabilita Limitata)

1Zione)

erzo comma del presente articolo, i diritti sociali
proporzionale alla partecipazione da ciascuno
VO non prevede diversamente, le partecipazioni
misura proporzionale al conferimento.

e e e e e e e e e e
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onferimenti)

mento nel termine prescritto, gli amministratori diffidano il socio
di 30 giorni.

ine gli amministratori, qualora non ritengano utile promuovere
ferimenti dovuti, possono vendere agli altri soci in proporzione
del socio moroso. La vendita e effettuata a rischio e pericolo del
te dall’ultimo bilancio approvato. In mancanza di offerte per
0 consente, la quota é venduta all’incanto.

go per mancanza di compratori, gli amministratori escludono il
>sse. |l capitale deve essere ridotto in misura corrispondente.

ipare alle decisioni dei soci.

ommi si applicano anche nel caso siano scadute o divengano
a 0 la garanzia bancaria prestate ai sensi dell' articolo 2464.
0 di sostituirle con il versamento del corrispondente importo di
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a titolo oneroso delle aziende

del casl, Il nuovo sistema impositivo
are la fiscalita del trasferimento,
one “con realizzo” (e conseguente
" del patrimonio trasferito) e cessione
” non legittimandosi pero, in tal caso
uali), 1l recupero fiscale del plusvalore
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ento a titolo oneroso

, tendera a privilegiare cessioni in
le esenzione, minimizzando |l
SO ottenendo, pero, per quanto
parmio marginale”, un mero
r0 riconosciuto come pienamente
o legislatore.
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ento a titolo oneroso

| consentire trasferimenti (indiretti)
trali”, semplici e accessibili anche alle
uttavia consentire “saltli d’imposta” (in
bile complessiva del sistema tende ad
ente legittimando una sospensione del
Investimento” dei proventi nella sfera
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ento a titolo oneroso

parte, tendera a privilegiare le cessioni
| aziendali in regime “di realizzo”, al
eno riconoscimento fiscale del costo

arti indipendenti sconteranno quindi la
ucendosi il corrispettivo in caso di
arziale esenzione”.
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ento a titolo gratuito

(articolo 58, nuovo TUIR) come il
itolo gratuito dell’azienda non
| realizzo; la stessa viene tuttavia
te causa al medesimi valori
ciuti In capo al dante causa (cfr.
dell’ Agenzia delle Entrate 18 luglio
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Cessione d’azienda (o0 ramo)

Cessione del 100% delle
partecipazioni sociali

Conferimento d’azienda

Conferimento d’azienda
+

Cessione del 100% delle
partecipazioni ricevute
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olo oneroso di complessi aziendali
posta di registro

'

Conferimento d’azienda

|

Imposta fissa nella misura di
€uro 168,00
(cfr. art.4, co.2, lett.b,
Tariffa Parte prima, allegata
al DPR n.131/1986)
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lo oneroso di complessi aziendali

one partecipazioni sociali

|

Tassa sui contratti di borsa

!

0,072 €uro (140 lire)
per ogni 51,65 €uro
(100.000 lire)

ra di
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lenda: modalita di tassazione

Separata art. 17
(solo imprenditore individuale)

Ordinaria art.86

Ordinaria rateizzata art.86, co.4
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e della rlforma del sistema fiscale statale:

lene abrogata I’imposta sostitutiva (19%) sulle
partecipazioni) possedute da almeno 3 anni (iscritte
‘Blll 1a)/b)™);

uovi regimi fiscali “opzionali” sostitutivi di quello

nche per gli imprenditori individuali e le societa di
asferire 1 complessi aziendali in regime di totale
enzione fiscale, previo loro conferimento.in societe
le partecipazioni sociali ricevute.

dotte dal DL n.203/2005 (collegato alla Legge Finanziaria
perfezionata da soggetti IReS — delle partecipazioni che
licazione della participation exemption possono fruire del
%, 84%).
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ella riforma del sistema fiscale statale:

a la facolta di:

costanti, sino a un massimo di cinque — la
nte per effetto della cessione d’azienda, se
da piu di tre anni;

itore individuale) optare per il regime di
nel caso in cui I’azienda sia posseduta da piu
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to di partecipazioni sociali

te da soggetti I.R.Pe.F. non esercenti
ttivita d’impresa
Dividendi Capital gains

oncorso parziale (in | Concorso parziale (in
sura pari al 40%) allamisura pari al 40%) alla
rmazione del reddito | formazione del reddito
Imponibile Imponibile

Imposta sostitutiva Imposta sostitutiva
(12,50%) (12,50%)
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to di partecipazioni sociali

e da imprenditori individuali e societa
persone commerciali

Dividendi Capital gains

Concorso parziale (in Concorso parziale (in
Isura pari al 40%) alla | misura pari al 40%) alla
ormazione del reddito | formazione del reddito
imponibile imponibile @

Concorso parziale (in | Concorso parziale (in
Isura pari al 40%) alla | misura pari al 40%) alla
ormazione del reddito | formazione del reddito
imponibile imponibile (1

(1) Al ricorrere delle condizioni
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nto di parteC|paZ|on| sociali
Icolo 87 del nuovo TUIR
della participation exemption

*T

elle plusvalenze relative ad azioni o quote di
leta 0 enti di cui all’art.5 (societa di persone,
plici e gli enti a esse equiparati) e di cui
apitali ed enti, residenti e non), con I seguenti

dal primo giorno del diciottesimo mese
ell’avvenuta cessione (cfr. art.5 del DL

ategoria delle immobilizzazioni finanziarie nel
durante il periodo di possesso;
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W BT

nto di parteC|paZ|on| soclali
Icolo 87 del nuovo TUIR

della participation exemption

?*T

societa partecipata in un Paese o territorio

egime fiscale privilegiato o alternativamente

lone, a seqguito dell’esercizio dell’interpello
del comma 5 dell’art. 167, che dalle

segue I’effetto di localizzare i redditi in Stati 0

toposti a regimi fiscali privilegiati;

della societa partecipata di un’impresa

ell’art.55;

e d) devono sussistere Ininterrottamente

riodo d’imposta precedente.
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nto di partecipazioni sociali

colo 87 del nuovo TUIR
ella participation exemption

ve le societa che esercitano un’impresa
la definizione di cui all’art.55. Senza
ontraria, si presume la non operativita
atrimonio e prevalentemente costituito di
da quelli “prodotti” o “merce”, dagli
atl utilizzati direttamente nell’esercizio
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nto di partecipazioni sociali

colo 87 del nuovo TUIR
ella participation exemption

omma 1 dell’art. 87 si applica, alle stesse
alle plusvalenze realizzate relativamente
| assimilati alle azioni ai sensi dell’art. 44
0 correlato ai risultati economici della
tti di cui all’art. 109, co0.9, lett.b)
Ipazione e di cointeressenza agli utili)”.
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5, comma 1, del nuovo TUIR
0 di partecipazioni di controllo o collegamento

ne delle disposizioni di cui all’art.86
svalenze), fatti salvi i casi di cui all’art.87
), per 1 conferimenti di aziende e di
0 0 di collegamento ai sensi dell’art.2359 del
oggetti residenti In Italia nell’esercizio di
mprese le societa di persone commerciali e le
escluse le comunioni ereditarie e I’ex-
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5, comma 1, del nuovo TUIR
di partecipazioni di controllo o collegamento

realizzo quello attribuito alle partecipazioni,
getto conferito, nelle scritture contabili del
0, Se superiore, quello attribuito all’azienda
ferite nelle scritture contabili del soggetto

| realizzo controllato” delle plusvalenze.
ne d’imposta”.
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(5, comma 1, del nuovo TUIR
0 di partecipazioni di controllo o collegamento

realizzo controllato” delle plusvalenze,
ne d’azienda:

nsione d’imposta” e, pertanto, le plusvalenze
Nngono assoggettate a tassazione;

elle posizioni soggettive afferenti gli elementi
del passivo conferiti (N.B. per prosecuzione
Ipati);

ritario acquisisce “beni wusati” (N.B. per
1) e “a saldi contabili chiusi” (N.B. per
amenti e plafond 5% spese manutenzione).
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lo 175 del nuovo TUIR
0 di partecipazioni di controllo o collegamento

comma 1 (“realizzo controllato” delle
cano ed il valore di realizzo e determinato ali
e normale) nel caso di conferimento di
llo o di collegamento prive dei requisiti per
t.87 se le partecipazioni ricevute non sono
ISitl predetti (cioe se li possiedono), senza
| alla lett.a) (detenzione dall’inizio del 12°
del medesimo art. 877" (co.2).
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175 del nuovo TUIR
| partecipazioni di controllo o collegamento

onferimento e situata nel territorio dello
| comma 1 si applicano anche se |l
.M. n.320/E/1997) il conferitario e un
erritorio stesso (co.3).
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, comma 4, del nuovo TUIR
di partecipazioni di controllo o collegamento

NOVITA’

0 abbia per oggetto l'unica azienda
Iduale, la successiva cessione delle
seguito del conferimento, e disciplinata
e 68 [cessione di partecipazioni sociali
come costo delle partecipazioni il valore
Si del presente articolo.
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, comma 1, del nuovo TUIR
tto conferente e del soggetto conferitario

EGIME DI NEUTRALITA’

e effettuati tra soggetti residenti in ltalia
commerciali (incluse imprese individuali
merciali), non costituiscono realizzo di
nze a condizione che il (SOLO) soggetto
uelli di cui all’art.73, co.l, lett.a) e b)
commerciali residenti]”.
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6, comma 1, del nuovo TUIR
getto conferente e del soggetto conferitario

nferente deve assumere, quale valore delle
I’ultimo valore fiscalmente riconosciuto
(possibile  “doppio  binario”  sulla
etto conferitario subentra nella posizione di
Ine agli elementi dell’attivo e del passivo
ssibile *“doppio binario” sugli elementi
I’azienda), facendo risultare da apposito
lone, da allegare alla dichiarazione del
ilancio e 1 valori fiscalmente riconosciuti’.
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comma 4, del nuovo TUIR
to conferente e del soggetto conferitario

Ipendenza di conferimenti effettuati con il
articolo si considerano possedute dal
per il periodo di possesso del soggetto
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6, comma 4, del nuovo TUIR
etto conferente e del soggetto conferitario

vute dal soggetti che hanno effettuato |
periodo precedente o le operazioni di cui
straordinarie transfrontaliere], in regime di
onsiderano iscritte come immobilizzazioni
dei requisiti dell’articolo 87 del nuovo Tuir
ption) nei bilanci in cul risultavano iscritti |
erita o In cul risultavano iscritte, come
cipazioni date in cambio™.
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olo 176 del nuovo TUIR
0 di partecipazioni di controllo o collegamento

a’:

te contabilmente rimangono “in sospensione
elle imposte differite);

zioni soggettive afferenti gli elementi patrimoniali
feriti (N.B. per prosecuzione degli ammortamenti

acquisisce il patrimonio “a saldi contabili aperti”
ammortamenti e plafond 5% spese manutenzione);

ra sia dei beni che della partecipazione (per
trali e participation exemption).
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176 del nuovo TUIR
to conferente e del soggetto conferitario

“di neutralita” (che costituisce il
ossibile optare (SOLO) nell’atto di
gime di realizzo controllato delle
0.2).
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lo 176 del nuovo TUIR
etto conferente e del soggetto conferitario

NOVITA’
ell’applicazione dell’art.37-bis del DPR
ANTI-ELUSIONE), il conferimento

regime di continuita dei valori fiscali
ente articolo e la successiva cessione della
er usufruire dell’esenzione di cui all’art. 87
0 di quella di cui agli artt. 58 (imprese
persone commerciali) e 67, co.l, lett.c)
1)” (co0.3).
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176 del nuovo TUIR
to conferente e del soggetto conferitario

a presunzione legale di non elusivita del
eguito dalla cessione delle partecipazioni
In regime |.Re.S. che In regime I|.Re.
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olo 176 del nuovo TUIR
getto conferente e del soggetto conferitario

dell’azienda (con tassazione integrale della
ento del costo in capo al cessionario);

e

ento “neutrale” della stessa e successiva
azioni ottenute, Iin regime di (quasi totale o
robabile recupero del costo per il cessionario;

loni fungibili in termini di risultato, da porsi su
, anche sotto il profilo fiscale, legittimandosi
la scelta del cedente per il regime (almeno
0 0Neroso.
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lo 176 del nuovo TUIR
etto conferente e del soggetto conferitario

alita del cessionario (in termini di
sostenuto per I’acquisizione) della scelta
luzione, condiziona pero la definizione del
re tra risparmio potenzialmente conseguibile
do alla cessione della partecipazione) e
Ita, sui beni “di primo grado”) recupero del
sionario.
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176 del nuovo TUIR
to conferente e del soggetto conferitario

one d’imposta, ai sensi dell’art. 109, co.4,
conferita non concorre alla formazione del
ente e si trasferisce al soggetto conferitario
ituisca il vincolo di sospensione d’imposta
ta” (co.5).
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, comma 6, del nuovo TUIR
etto conferente e del soggetto conferitario

ento ha per oggetto l’unica azienda
lviduale si applica l'ultimo comma
dire che la cessione delle partecipazioni
el conferimento non avviene in regime
osi bensi “redditi diversi” connessi al
lenze derivanti dalla cessione di
gualificate].
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tlcolo 176 del TUIR

omma 3, del D.Lgs. n.358/1997
le della riserva da conferimento

/6 del TUIR non ripropone la regola
3 del previgente articolo 4 del D.Lgs.
di evitare fenomeni di doppia imposizione,
alora non sia esercitata I’opzione di cui al
atrimonio netto del soggetto conferitario a
0 si considera formato con gli utili di cui
, lettera e) del TUIR [vale a dire riserva di
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Icolo 176 del TUIR

mma 3, del D.Lgs. n.358/1997
della riserva da conferimento

e sostiene che tale riserva debba assumere
| capitale anche con riferimento “[...] agli
derivanti da conferimenti in regime di
Igenza del precedente sistema e ancora
riforma IRES” (cfr. Assonime, circolare
ta n.59).
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9, comma 5 del TUIR
di beni In regime di realizzo

el TUIR dispone che “[...] Al fini delle
sposizioni relative alle cessioni a titolo

per gli atti a titolo oneroso che
0 trasferimento di diritti reali di
Imenti In societa”.
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09, comma 5 del TUIR
ti di beni in regime di realizzo

erimento In regime di realizzo di aziende o
)cieta commerciali o di persone fisiche,
ita d’impresa, si possono individuare i
ento:

menti effettuati in regime di Impresa, Si
disposizioni previste dagli articoli 58 e 86

menti effettuati da persone fisiche al di
egime di Impresa, si applicano le
yreviste dall’articolo 67 del TUIR.



thhihfﬂl‘l purmuri com

: .‘__*.- W ."F.lr

— N

3080

lo 177, comma 2 del TUIR
rtecipazioni mediante conferimento

2 del TUIR prevede che “[...] Le azioni 0
Ito di conferimenti in societa, mediante |
feritaria acquisisce 1l controllo di una
‘articolo 2359, primo comma, n.1l), del
alutate, at+fni—deHa—determinazione—del
[al fini della determinazione
; In base alla corrispondente quota
etto formato dalla societa conferltarla
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177, comma 2 del TUIR
rtecipazioni mediante conferimento

all’articolo 177, comma 2, del TUIR
| conferimenti di partecipazioni “[...]
a societa conferitaria acquisisce il
leta al sensi dell’articolo 2359, primo
ice civile [...]” In regime di “realizzo
lusvalenza, anche laddove il soggetto
na persona fisica che detiene la
pazione al di fuori della sfera di
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a non esercente attivita d’impresa

)ne dell’unica azienda concessa in affitto o usufrutto:
ale concorso alla formazione della base imponibile come
0 diverso.

)ne dell’azienda acquisita mortis causa o a titolo gratuito:
ale concorso alla formazione della base imponibile come
0 diverso.

Cessione d’azienda

: ualificate”, parziale concorso alla formazione della base
Cessione delle 0

partecipazioni

soctali on qualificate”, tassazione sostitutiva del 12,50%.

Imento dell’unica azienda precedentemente concessa in
0 In usufrutto e dell’unica azienda ricevuta mortis causa o a
gratuito: tassazione a valore normale (art.9). Successiva
e delle partecipazioni senza ulteriore realizzo di
lenze (se non per quelle successivamente maturate).

Conferimento
d’azienda con
successiva cessione
delle partecipazioni
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) esercente attivita d’impresa

Modalita 1 Modalita 2 Modalita 3

assazione ordinaria con

: rateizzazione della Tassazione separata, se
Cessione . e N
o plusvalenza, se I’azienda | I’azienda e posseduta da
d’azienda N :
e posseduta da almeno 3 almeno 5 anni
anni

assazione ordinaria con
rateizzazione della
plusvalenza, se la
partecipazione ¢ iscritta
nelle imm. finanz. negli
ultimi 3 bilanci

Parziale esenzione
(60%), se si tratta di
partecipazioni con i
requisiti per la
participation exemption

Cessione delle
partecipazioni
sociali
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a esercente attivita d’impresa
Modalita 1 Modalita 2 Modalita 3

Tassazione in regime di

realizzo controllato (art. Regime di piena

neutralita (art. 176)

Conferimento
azienda

175)
Tassazione con realizzo | Conferimento in regime
controllato della di piena neutralita
Conferimento : plusvalenza da conferimento | (art. 176) e successiva
d’azienda con . (art. 175) e successiva parziale esenzione
successiva parziale esenzione (60%) (60%) della
cessione delle : della eventuale plusvalenza | plusvalenza derivante
partecipazioni derivante dalla cessione dalla cessione delle
delle partecipazioni sociali partecipazioni sociali

ricevute ricevute
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llettivo e In accomandita semplice

Modalita 1 Modalita 2 Modalita 3

Tassazione ordinaria con
Cessione rateizzazione della

d’azienda plusvalenza, se I’azienda e
posseduta da almeno 3 anni

Tassazione ordinaria con | Parziale esenzione

Cessione delle rateizzazione della (6_0%), se S trattg
partecipazioni plu_svalfanza,\s_e Ia_ di pgrteupa_z_lonl

sociali parteqpazm_ne e |scr|tta_1 con i regu_lsm_ per
nelle imm. finanz. negli la participation

ultimi 3 bilanci exemption
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ollettivo e in accomandita semplice
Modalita 1 Modalita 2 Modalita 3
Conferimento Tagsazmne E=cime di Regime di piena
, realizzo controllato (art. "
d’azienda 175) neutralita (art. 176)

Tassazione con realizzo
controllato della
plusvalenza da

Conferimento in regime
di piena neutralita (art.

g,%ggz;lﬂe:;g '_ _ conferime_nto (art. _175) e 176)_ e success_iva
SUCCRSSIVa successiva parziale parziale esenzione
cessione delle : esenzione (60%) della (60%) della plusval_enza
partecipazioni evgntuale plusvalepza derivante dallg cessione
derivante dalla cessione delle partecipazioni
delle partecipazioni sociali ricevute

sociali ricevute
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apitali ed enti commerciali
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Modalita 1

Modalita 2

Modalita 3

Modalita 4

5azione ordinaria
ateizzazione, se
enda e posseduta
almeno 3 anni

Cessione
d’azienda

Totale esenzione delle
plusvalenze da cessione,
se la societa ha optato
per il consolidato fiscale
nazionale: cessione
infragruppo (art. 123)

5azione ordinaria
ateizzazione, se
yartecipazione e
itta nelle imm.
z. negli ultimi 3
bilanci

Cessione delle
partecipazioni
sociali

Totale esenzione se le
partecipazioni hanno i
requisiti per
I’applicazione della
participation exemption

Totale esenzione
delle plusvalenze
da cessione, se la
societa ha optato
per il consolidato
fiscale nazionale:
cessione
infragruppo
(art. 123)
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Conferimento
d’azienda

Modalita 1
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pitali ed enti commerciali

Modalita 2

Modalita 3

Modalita 4

Tassazione
In regime di
realizzo
controllato
(art. 175)

Regime di piena
neutralita (art.
176)

Totale
esenzione delle
plusvalenze da
conferimento, se
la societa ha
optato per il
consolidato
fiscale
nazionale:
conferimento
Infragruppo
(art. 123)
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Modalita2 | Modalita3 | Modalita 4 Modalita 5
Tassazione con : _
realizzo Regime di Aeelll: (_1|‘p|ena
controllato piena neutralita (art
Regime di delle neutralita (art. 17_6) &
piena plusvalenze da 176) e successiva totale
neutralita conferimento e successiva esenzione delle
Conferimento (art. 176) e successiva parziale (95%, | Plusvalenze da
d’azienda con successiva | Parziale (95%, | 91%, 84%) CesHE L
: . 91%, 84%) esenzione delle | partecipazioni,
successiva tassazione ) -

. delle B ria esenzione delle plusyalenze da | sela SOCIeta_ha
cessmpe O plusvalenze da cessione delle optato per il
partecipazioni delle cessione delle | partecipazioni Sonsolidato

plusvalenze | partecipazioni | sociali ricevute S
, SU- | sociali ricevute, | con i requisiti ETEI
artecipaziont | al ricorrere dei della -
requi_sijci per la participation im(‘:f ;;lrounpep 5
participation exemption (art, 123)

exemption




